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1. INTRODUCAO

O presente Manual de Gerenciamento de Liquidez (“Manual”) tem como objetivo apresentar
as metodologias que a AVVERO ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“AVVERO Asset”)
utiliza para fazer o gerenciamento de liquidez dos fundos de investimento financeiro
regulados pela Resolugdao CVM n? 175, constituidos sob a forma de condominio aberto, sob
sua gestao.

A AVVERO Asset desempenha como principais atividades: (i) a gestdo profissional de fundos
de investimento, os quais possuem ou podem possuir em suas carteiras: acoes, opgoes,
recibos de depositos de valores mobiliarios, cotas de fundos, operacdes compromissadas,
titulos publicos, titulos de renda fixa, debéntures, notas promissdrias, direitos creditérios,
ativos de créditos em geral, bonus de subscricao, e instrumentos analogos. (“Fundos”).

O processo de gerenciamento de liquidez da AVVERO Asset foi elaborado em consonancia
com as normas vigentes, sobretudo a Resolu¢do CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2023
(“RCVM 175”) e alteragdes, a Resolugao CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“RCVM 21”), e com as diretrizes do Cédigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores
Praticas para a Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como o Manual de Regras e
Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 da ANBIMA.

A AVVERO Asset possui métodos para gerenciamento de liquidez, que tém como valor
principal a transparéncia e a busca a adequacdo as politicas de investimentos e
conformidade a legislacao, regulacdo e cédigos de boas praticas vigentes. Os riscos em que
os Fundos podem incorrer, inclusive relativo a liquidez, sao controlados e avaliados pelo
Departamento de Risco e Compliance, conforme abaixo definido, o qual esta totalmente

desvinculado da 4rea responsavel pelos investimentos dos Fundos (“Area de Gestdo”).

2. GOVERNANCA, SISTEMAS E PRINCIPIOS GERAIS DO
GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

2.1. DEFINICOES DE RESPONSABILIDADES E GOVERNANCA

2.1.1.Atribuicdes do Departamento de Risco e Compliance

A coordenacgdo direta das atividades relacionadas a este Manual é uma atribuicdo do(a)
Diretor(a) de Risco e Compliance da AVVERO Asset, que exerce suas fun¢des com
independéncia frente a Area de Gestdo da AVVERO Asset. Sdo as responsabilidades do(a)
Diretor(a) de Risco e Compliance com relacao ao presente Manual:

i. Garantir o cumprimento e a qualidade de execucao das disposi¢des deste Manual;
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ii. Realizar analises para monitorar a exposicao das carteiras dos Fundos ao risco de
liquidez descrito neste Manual, semanalmente;

iii. Produzir e distribuir periodicamente relatérios com a exposi¢ao ao risco de
liquidez de cada Fundo para a equipe de gestdo de recursos;

iv. Comunicar ao(a) Diretor(a) de Gestdo eventuais excessos dos limites definidos
para os Fundos, para que o(a) Diretor(a) de Gestdo possa tomar as providéncias
necessarias para reenquadramento;

v. Buscar a adequagao e mitigacao do risco de liquidez descrito neste Manual; e

vi. Fazer a custédia dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisdes tomadas no ambito da fiscalizacdo do cumprimento deste Manual, por
prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos.

0(A) Diretor(a) de Risco e Compliance podera contar, ainda, com outros Colaboradores para
as atividades e rotinas de gestdo de risco de liquidez, com as atribui¢des a serem definidas
caso a caso, a depender da necessidade da AVVERO Asset em razao de seu crescimento e de
acordo com a senioridade do Colaborador. Os Colaboradores que desempenharem as
atividades de risco formarao o Departamento de Risco e Compliance, sob a coordenacao e
responsabilidade do(a) Diretor(a) de Risco e Compliance, sendo certo que ndo atuardao em
atividades relacionadas a gestdo de recursos da AVVERO Asset, conforme mencionado
anteriormente.

2.1.2.Atribuicdes do Comité de Risco e Compliance

Todas as questdes inerentes ao gerenciamento de risco de liquidez sdao apresentadas para
apreciacdo do Comité de Risco e Compliance, composto pelo(a) Diretor(a) de Risco e
Compliance, Diretor(a) de Gestdo e pelos demais membros da Departamento de Risco e
Compliance assim convocados por qualquer um dos seus membros.

As reunides do Comité de Risco e Compliance serao realizadas ordinariamente em
periodicidade trimestral ou extraordinariamente caso haja necessidade, e suas deliberagdes
serdo registradas por e-mail. Conforme ja mencionado, vale destacar que o(a) Diretor(a) de
Risco e Compliance possui total autonomia no exercicio de suas atividades, inclusive para
convocar reunioes extraordinarias do Comité de Risco e Compliance para discussdo de
qualquer situacgao relevante, por ndo ser subordinada a equipe de gestao de recursos.

O Comité define as diretrizes gerais de gerenciamento de riscos de liquidez, legais,
operacionais e regulatorios, incluindo a metodologia de afericao, os niveis de risco aceitaveis

e os procedimentos de monitoramento.
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0 descumprimento ou indicio de descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas
neste Manual, bem como das demais normas aplicaveis a AVVERO Asset por qualquer de
seus Colaboradores, inclusive pelo(a) Diretor(a) de Gestdo, sera avaliada pelo(a) Diretor(a)
de Risco e Compliance, o(a) qual definira as san¢des cabiveis, nos termos do Cédigo de Etica
e Conduta, do Manual de Compliance e neste Manual, garantido ao Colaborador, o direito de
defesa.

Sao atribui¢cdes do Comité de Risco e Compliance com relacdo ao presente Manual:

i. Definicdo e revisdo dos critérios, metodologias e métodos de mensuragao do risco
de liquidez e dos procedimentos de controle adotados pelo(a) Diretor(a) de Risco
e Compliance;

ii. Definicdo e revisdo dos limites de risco das carteiras de valores mobiliarios
(incluindo as carteiras dos Fundos sob gestdo da AVVERO Asset) e
acompanhamento de eventuais excessos e das ac¢Oes adotadas para
enquadramento, conforme informag¢des apuradas e apresentadas pelo(a)
Diretor(a) de Risco e Compliance;

iii. Aprovacdo de novos produtos financeiros, emissores e contrapartes, e definigao
dos respectivos limites de exposicao de risco de liquidez;

iv. Aprovacdo dos modelos utilizados para mensurar o risco de liquidez de ativos
cujas informagdes ndo sejam facilmente obtidas nas fontes primarias e
secundarias;

v. Avaliacdo e acompanhamento da resolucao de eventuais falhas operacionais;

vi. Revisdo e atualizacao anual das disposi¢des deste Manual.

2.1.3.Atribuicdes da Area de Gestio

O(A) Diretor(a) de Gestdo é responsavel pelo constante gerenciamento da liquidez, devendo
monitora-la e respeitar os limites e parametros estabelecidos neste Manual, bem como os
limites definidos nos regulamentos do(s) fundo(s) de investimento e demais definicoes do
Comité de Risco e Compliance. Além disso, o(a) Diretor(a) de Gestao deve prontamente
responder as notificacdes de desenquadramento, bem como efetuar alteragdes na carteira
de modo a reenquadrar o fundo nos parametros pré-estabelecidos.

2.2. SISTEMAS UTILIZADOS PARA CONTROLE DE RISCO

O Departamento de Risco e Compliance realiza um monitoramento periddico em relagao ao
risco de liquidez e aos enquadramentos constantes dos regulamentos dos fundos de
investimento. Para o risco de mercado o Departamento de Risco e Compliance realiza um
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monitoramento periédico para acompanhar risco das carteiras calculando as principais
métricas como Value at Risk (VaR) e stress test. Para o risco de crédito analisamos a
capacidade de pagamento do devedor. Para realizar essas atividades, o Departamento de
Risco e Compliance se utiliza de banco de dados e sistemas de informag¢des independentes,
sdo processados em Power Bl e planilhas Excel para complementar as analises. A equipe de
analise conjuntamente com o Departamento de Risco e Compliance monitora a performance
dos Fundos de Direitos Creditérios em que a gestora acompanha ou tenha investimentos.

2.3. PROCEDIMENTOS EM CASOS DE NAO CONFORMIDADE

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o(a) Diretor(a) de Risco e Compliance notificara
imediatamente o(a) Diretor(a) de Gestao para que realize o reenquadramento a partir da
abertura dos mercados do dia seguinte. Sem prejuizo do disposto acima, o(a) Diretor(a) de
Risco e Compliance podera realizar uma analise da concentracdo das carteiras e, caso
identifique um risco relevante, devera sugerir a ado¢ao de um plano de acdo para mitigacao
do referido risco.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na identificacao
de alguma situagdo de risco nao abordada neste Manual, o(a) Diretor(a) de Risco e
Compliance devera adotar as seguintes providéncias:

vii. Receber da Area de Gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

viii. Estabelecer um plano de acao que se traduza no pronto de enquadramento das
carteiras dos Fundos aos limites previstos em seus documentos regulatorios ou
neste Manual vigente; e

ix. Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela AVVERO Asset.

Em quaisquer casos, o(a) Diretor(a) de Risco e Compliance esta autorizado a ordenar a
compra/venda de posi¢des para fins de reenquadramento das carteiras dos Fundos. Os
eventos mencionados acima deverdo ser objeto de reproducdo no relatério anual de
conformidade, conforme previsto no artigo 25 da Resolu¢do CVM n? 21, apresentado até o
ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgaos administrativos da AVVERO Asset.

2.4. PRINCIPIOS GERAIS

No exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢cdes e responsabilidades em
relacdo aos Fundos, a AVVERO Asset desempenhara suas atribuicdes em conformidade com
a politica de investimento dos referidos Fundos e dentro dos limites do seu mandato,
promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles relacionadas,
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devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a

administracao de seus préprios negdcios.

Sao considerados principios norteadores deste manual de gerenciamento de liquidez:

X.

Xi.

Xii.

xiil.

Xiv.

XV.

XVi.

Formalismo: representa um processo formal e define a metodologia para
controle e gerenciamento do risco de liquidez;

Abrangéncia: abrange todos os Fundos constituidos sob a forma de condominio
aberto, para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer
momento. Excetuam-se destas diretrizes os fundos exclusivos e/ou restritos;

Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos acima estdo
comprometidos com as melhores praticas de mercado;

Comprometimento: a AVVERO Asset possui o comprometimento em adotar
politicas, praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de
liquidez;

Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da AVVERO Asset deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas;

Objetividade: as informacgdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento
de risco de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes
independentes;

Frequéncia: o monitoramento deve ser realizado de forma continua; e

xvii.Transparéncia: o presente manual deve ser registrado na ANBIMA sempre em

sua forma mais atualizada.

3. RISCO DE LIQUIDEZ

Face ao perfil dos investimentos alvo da AVVERO Asset, o processo de avaliacao e

gerenciamento de risco de liquidez permeia todo o processo de decisdo de investimento,

dessa maneira, a atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrias composta

pelos Fundos, devera seguir os procedimentos abaixo determinados.

Para fins

deste manual de gerenciamento de liquidez, risco de liquidez significa a

possibilidade de os Fundos nao serem capazes de honrar eficientemente suas obrigacdes

esperadas

e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de

garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas. O risco

de liquidez também inclui a possibilidade de o veiculo nao conseguir negociar a preco de
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mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdao ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade.

A revisdo das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas neste Manual
deve sempre considerar a evolucdao das circunstancias de liquidez e volatilidade dos
mercados, em fun¢do de mudancgas da conjuntura econémica, da crescente sofisticacdo e
diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que esses métodos reflitam adequadamente a
realidade de mercado.

De forma a permitir o monitoramento, a mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos
inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios, este manual de gerenciamento de
liquidez devera ser avaliado e revisto sempre que necessario ou, no minimo, anualmente.

4. CRITERIOS DE CONTROLE E MONITORAMENTO DE LIQUIDEZ

Por se tratarem, potencialmente, de carteiras com ativos e passivos distintos, nao cabe o
tratamento do gerenciamento de risco de liquidez de forma global. Assim, os niveis minimos
de liquidez sdo definidos de acordo com a politica de investimento de cada fundo, levando
também em considerac¢do o prazo de resgate de cada fundo e ainda a pulverizac¢do do passivo.

Assim, ndo cabe a este Manual a defini¢do dos critérios especificos para cada fundo. O Comité
de Risco e Compliance devera aprovar cada fundo a ser gerido pela AVVERO Asset, devendo
ainda estabelecer os limites para os indicadores de liquidez. Dessa forma, os valores
definidos pelo comité serdo utilizados para configurar e calibrar o sistema de gestdo de
carteira, risco e compliance para cada fundo de acordo com suas caracteristicas de ativos e
passivos.

4.1. DEFINICOES GERAIS DE CONTROLE DE LIQUIDEZ

O Comité de Risco e Compliance, no tocante ao risco de liquidez de um fundo de
investimento, deve levar em consideracdo os seguintes critérios para adoc¢do de indicadores:

i. Classificacao do fundo, estilo de estratégia de gestdo e classes de ativos investiveis
- caracteristica de liquidez dos ativos e ambientes de negociac¢ao;

ii. Fluxo de caixa do ativo - pagamento de cupom peridédico, amortizacao,
dividendos, juros sobre capital proprio, entre outros;

iii. Volume médio de negociagdo em mercado secundario, utilizando-se de fator de
ponderacdo do volume;

iv. Perfil e segmentacdo de publico-alvo do fundo (passivo), distribuicio e
pulverizacdo, bem como dados estatisticos de movimentacao analisando em
diferentes horizontes de tempo;
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v. Prazos de cotizacdo e liquidacdo de resgates, dados estatisticos de aportes e
resgates;

vi. Disponibilidade do fundo em distribuidores, e grau de concentracdo de alocadores
e outros investidores institucionais, bem como utilizacdo de dados estatisticos de
comportamento do movimento destes investidores;

vii. Dados de fluxo de capital, aportes e resgates da industria de fundos brasileira;

4.1.1.Soft e Hard Limits

A gestora utiliza o conceito de soft e hard limits para as métricas de gestdo de liquidez, tal
como se encontra definido pela ANBIMA!:

Soft limits: considerado uma espécie de alerta inicial para situa¢des ainda sanaveis mediante
atuacao, em especial, do gestor; e

Hard limits: considerado um indicador de alerta posterior a efetiva ocorréncia de evento
incomum de liquidez, portanto, mais severo, pois impacta também a atuacdo de demais
prestadores do fundo, como o administrador fiduciario.

Quando um soft limit é atingido, o(a) Diretor(a) de Risco e Compliance ira notificar o(a)
Diretor(a) de Gestao do desenquadramento e passara a monitorar diariamente a liquidez da
carteira de forma preventiva de modo a evitar que o hard limit seja atingido. Caso um hard
limit seja atingido, o(a) Diretor(a) de Risco e Compliance ird notificar o(a) Diretor(a) de
Gestdo do desenquadramento, que devera providenciar o reenquadramento em até 1 dia util,
bem como ira elaborar um relatdrio descritivo da notificacdo para apresentacdo ao Comité
de Risco e Compliance.

4.1.2.Indicadores e limites de liquidez para ativos

Os limites de risco de liquidez sdo fixados com base em cada produto e tratados de forma
distinta para cada tipo de ativo, sendo definidos pelo Comité de Risco e Compliance. De
maneira geral, a gestora preza pela alocagdo nos fundos com ativos que possuem liquidez
satisfatdria no mercado, condizente com o a estratégia e mandato de investimento de cada
fundo. Nesse sentido, a Area de Gestio deve mensurar o tamanho da alocacao de
determinado ativo levando em consideragao:

i. a liquidez dos papéis que compdem a carteira - existéncia de negociacdo em
mercado secundario e/ou possibilidade de recompra pelo emissor,

1

https://www.anbima.com.br/data/files/C2/81/28/64/344C971095534C976B2BA2A8/1.%20Perguntas_respostas_Regras_G
estao_Liquidez_.pdf
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ii. aexisténcia de instrumentos de protecao (hedge) para a posicao;

iii. o volume de negociacdo no mercado secundario - devendo ser considerado um
fator de reducao de modo a mitigar efeitos do risco de mercado;

iv. fluxo de caixa de pagamentos de cupons, amortizagdes e proventos.

0 Departamento de Risco e Compliance monitora os ativos dos fundos por meio de relatérios
diarios com informagdes contendo:

i. aliquidez das posigoes:
o tempo de zeragem em faixas de % do patriménio liquido;

o % de zeragem de ativos em vértices temporais pré-definidos de 1 du, 2 du,
3du, 5du, 10 du, 21 du, 42 du, 63 du, 126 du e 252 du;

o tempo médio de vencimento de titulos de renda fixa;

o % do volume médio de negociacdo em mercado secunddario que a posicao em
carteira representa;

o concentracao por classe de ativo e por emissor.
ii. obrigacoes e despesas do fundo:

o provisao de despesas e custos;

o provisao de pagamentos de resgates.

iii. indice de liquidez - métrica de avaliagio do montante de recursos liquidos
disponiveis para honrar as obrigacdes, considerando cenarios de estresse e os
prazos de resgate dos fundos, determinado segundo a equacgdo: IL = ativos
liquidos / saidas de caixa em cendarios de estresse

4.1.3.Indicadores de liquidez para passivos

Este item aplica-se aos fundos de condominio aberto (exceto fundos exclusivos ou restritos).
As métricas de gestdo de liquidez consideram os prazos de resgate de cada fundo, bem como
seu publico-alvo, grau de dispersao da propriedade das cotas, caracteristicas do passivo,
histérico de movimentacdes, obrigacoes diversas e os prazo de resgate/cotizacdo e de
caréncia para resgate, bem como a existéncia de taxa de saida.

O Departamento de Risco e Compliance monitora o passivo dos fundos por meio de
relatérios diarios com informag¢des contendo:

i. adistribuicao do passivo do fundo:

o informagdes agregadas de cotistas;
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o patriménio médio por cotista;

o concentracdo de patrimdénio dos maiores cotistas - top 20% cotistas
ordenados por patriménio liquido;

o mapa de distribuicao de cotistas por faixa de % do patriménio liquido do
fundo;

o tempo médio de permanéncia.
ii. a movimentacdo de captacgodes e resgates:
o histdrico diario de captagao liquida (aportes - resgates);
o meédia de captacdo liquida por periodo;
o avaliagdo de sazonalidade de captagao liquida.

4.1.4.Matriz de Probabilidade de Resgates

A gestora utiliza ainda a Matriz de Probabilidade de Resgates, com informagdes providas
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) e
disponibilizadas em seu site?, considerando diferentes tipos de fundos e de perfis de cotistas.
Tal Matriz é utilizada como referéncia para que seja possivel estimar a probabilidade de
resgates dos fundos geridos pela AVVERO Asset.

Assim como nos demais itens deste Manual, a AVVERO Asset adota indicadores especificos
para cada fundo sob sua gestdo. Desta feita, o Comité de Risco e Compliance utiliza os valores
providos pela ANBIMA, para estimativa da captacao liquida dos fundos considerando:

i. oprazo de liquidacdo de resgates do fundo:

o observar as janelas de resgate estabelecidas em regulamento do fundo (prazo
de resgate), e a janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis;

o evértices intermediarios de 1 du, 2du, 3du, 4du, 5du, 21du e 42 du. para todos
os fundos, independente do prazo de resgate.

O Departamento de Risco e Compliance monitora as alteragdes na Matriz de Probabilidade
de Resgates mensalmente de modo a ajustar os modelos préprios de previsibilidade de
movimentacdes de captacdo resgates dos fundos abertos, incluindo a revisdo dos cendrios
de estresse dos mercados.

2 https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/matriz-de-probabilidade-de-resgates.htm
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4.2. CENARIOS DE ESTRESSE

O Departamento de Risco e Compliance realiza testes periédicos - pelo menos
trimestralmente - em que avalia cendrios hipotéticos de estresse nos mercados em que a
gestora atua - sdo adotados pelo menos trés cendrios: pessimista, base e otimista. Essas
andlises levam em consideragdo o histérico de movimentagdo do passivo (resgates) e as
obrigacdes do fundo, considerando ainda os dados de fluxos de capitais da industria de
fundos brasileira.

Os critérios sdo especificos por mercado de atuacdo de cada fundo de investimento e
dependem ainda das caracteristicas do passivo. Dessa feita, os indicadores de estresse, bem
como as janelas temporais de analise sdo definidas pelo Departamento de Risco e
Compliance em documento proéprio, dando maior importancia a eventos historicamente
conhecidos (crises mundiais, crises locais, eventos especificos setoriais, dentre outros).

Em cenarios de estresse na liquidez dos ativos, o(a) Diretor de Risco e Compliance ira
reavaliar as simulagdes de cenarios e tomar as medidas de modo a priorizar ativos de maior
liquidez na carteira, conforme as caracteristicas do fundo.

Para fundos abertos destinados a investidores em geral, em casos em que nao houver
especificacao propria para o fundo, a gestora adota um cendrio de estresse considerando
dois cendrios de captacao liquida negativa com probabilidade de ocorréncia de 1% e de 5%,
considerando uma distribuicao normal, de resgates liquidos de 21% e 8,5% do patrimonio
liquido do fundo, respectivamente3. Além disso, o Indice de Liquidez deve ser maior ou igual
al.

5. SITUACOES EXCEPCIONAIS DE ILIQUIDEZ

Em casos excepcionais de iliquidez das carteiras dos Fundos, o(a) Diretor(a) de Risco e
Compliance convocara reunido extraordinaria do Comité de Risco e Compliance, que
estabelecera plano de a¢do para readequacao e mitigacdo do riso de liquidez, sempre em
linha com o estabelecido pela Resolugdao CVM n? 175 - dentre as medidas possiveis estdo o
fechamento do fundo para resgates por tempo indeterminado, transferéncia de
ativos/titulos para os cotistas dentre outras solugdes previstas na legislacao. Cabera ao(a)
Diretor(a) de Risco e Compliance comunicar o administrador fiduciario do fundo sobre o

plano de acdo definido.

3 Material de referéncia: CVM - Indicador de Resgate em Situacdoes de Estresse. 2015. (disponivel em:

https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0215/ Teste-de-Estresse-de-Liquidez-para-Fundos-de-Investimento_ vﬁnul.pdf)
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6. REVISAO DO MANUAL E TESTES DE ADERENCIA

Este Manual deve ser revisto no minimo anualmente, levando-se em consideragao (i)
mudancas regulatdrias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii) modificacdes relevantes
nos Fundos; e (iv) mudancas significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de
negocio da AVVERO Asset. Este Manual podera ser também revisto a qualquer momento,
sempre que o(a) Diretor(a) de Risco e Compliance entender relevante.

A revisdo deste Manual tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragao e o ajuste
permanentes do risco de liquidez inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios

e aprimorar controles e processos internos.

Trimestralmente, o(a) Diretor(a) de Risco e Compliance deve realizar testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou por ele definidos. Os
resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussao entre os érgaos de
administracdo da AVVERO Asset e eventuais sugestdes deverdo constar no relatério anual
de Risco e Compliance, apresentado até o dltimo dia de abril aos 6rgdos de administracao da
AVVERO Asset.
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